
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 267 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay açılış beklentimizle beraber 10.750 seviyesini direnç, 10.570 ve

10.430 seviyelerini destek olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : AKBNK, AKGRT, AKSA (*), ARMGD, DEVA

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ ZOREN – Santral Üretiminin Başlaması
✓ LRSHO – Proje Yenilemesi
✓ ALVES – Hisse Satışı 
✓ HDFGS – Skyalp Pay Alımı

KÜRESEL PİYASALAR TEKNOLOJİ HİSSELERİ ÖNCÜLÜĞÜNDE POZİTİF

Küresel piyasalarda, ABD-Çin gerginliğinin azalacağına ilişkin beklentilerin
güçlenmesiyle artan iyimserlik, teknoloji hisseleri öncülüğünde pay
piyasalarını yukarı taşıyor. Bugün ABD’de açıklanması beklenen enflasyon
verileri ise yatırımcıların odağına yerleşti.

ABD Başkanı Donald Trump’ın gelecek hafta Çinli mevkidaşı ile yapacağı
görüşme öncesinde yaptığı açıklamalar risk iştahının artmasına destek
oldu.

Öte yandan, ABD ile Rusya arasında ise gerilim devam ediyor. ABD’nin Rus
petrolünün alınmaması yönündeki katı duruşu Rusya’nın ticaret
ortaklarının geri adım atmasına neden olurken, Brent petrolün varil fiyatı
dün yüzde 3,7 yükselerek 65 doların üzerine çıktı.

Makroekonomik veri tarafında bugün açıklanacak verilerden alınacak
sinyallerin piyasaların yönü üzerinde etkili olması beklenirken, ABD’de
Tüketici Fiyat Endeksi’nin (TÜFE) eylülde yıllık yüzde 3,1 arttığı tahmin
ediliyor.

Yurt içinde ise dün Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) politika
faizini 100 baz puan indirerek yüzde 39,50’ye çekerken, politika metninde
enflasyona ilişkin endişelere dikkati çekildi.

Bilanço dönemi ise günden güne yoğunlaşmaya devam ederken,
piyasalarda şirket karlılıklarının hisse ve sektör bazlı oynaklığı artırması
bekleniyor.

24.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.097,41  0,88

Dow Jones Endeksi 46.734,61  0,31

S&P 500 Endeksi 6.739,88    0,60

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 25.330,50  0,30

Nikkei 225 Endeksi 49.375,95  1,51

Şanghay Bileşik Endeksi 3.944,59    0,79

FTSE 100 Endeksi 9578,57 0,67

DAX 30 Endeksi 24207,79 0,23

CAC 40 Endeksi 8225,78 0,23

Ons Altın 4115,72 -0,25

Ons Gümüş 48,64 -0,54

Gram Altın 5565,33 -0,06

Gram Gümüş 65,76651 -0,39

Brent Petrol 65,1335 -0,19

Dolar Endeksi 99,052 0,15

USDTRY Paritesi 42,0586 0,01

EURTRY Paritesi 48,8608 0,18

EURUSD Paritesi 1,1607 -0,10

GBPUSD Paritesi 1,3319 -0,05

USDJPY Paritesi 152,95 0,24

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.608,26 0,54

Bist 30 Endeksi 11.567,76 0,70

Bist 100-30 Endeksi 19.144,49 0,13

Bist Tüm-100 Endeksi 54.952,00 -0,15

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,10         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,28           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,87         

Ishares Msci Turkey (ETF) 33,11

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,60         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 267,30 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

11.00 Avro Bölgesi imalat sanayi PMI 49,8 49,8

15.30 ABD TÜFE 3,1% 2,9%

16.45 ABD imalat sanayi PMI 52 52

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Merkez Bankası rezervleri 198,4 milyar dolara çıkarak rekor kırdı

Buna göre, 17 Ekim itibarıyla Merkez Bankası brüt döviz rezervleri 64 milyon dolar azalışla 87 milyar 273 milyon dolara düştü. Brüt 
döviz rezervleri, 10 Ekim'de 87 milyar 337 milyon dolar seviyesinde bulunuyordu.Bu dönemde altın rezervleri ise 8 milyar 772 milyon 
dolar yükselişle 102 milyar 397 milyon dolardan 111 milyar 169 milyon dolara çıktı.Böylece Merkez Bankasının toplam rezervleri, 17 
Ekim haftasında bir önceki haftaya göre yaklaşık 8 milyar 708 milyon dolar artışla 189 milyar 734 milyon dolardan 198 milyar 442
milyon dolara yükseldi. 

Kaynak: Anadolu Ajansı (AA)

➢ KKM bakiyelerinde düşüş devam ediyor

Kur Korumalı Türk lirası Mevduat ve Katılma Hesapları (KKM) geçen hafta 34 milyar 232 milyon lira azalarak 205 milyar 311 milyon
liraya düştü.

Kaynak: AA

➢ Türkiye ile Umman madencilik sektöründe ortak projeler geliştirecek

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Alparslan Bayraktar, Türkiye ile Umman arasında madencilik alanında imzalanan mutabakat zaptının, 
maden arama ve üretiminde yeni fırsatlar oluşturacağını ve ortak yatırımları teşvik edeceğini bildirdi.

Kaynak: AA

➢ Merkez Bankası politika faizini 100 baz puan indirerek yüzde 39,5'e çekti

TCMB'den faiz oranlarına ilişkin yapılan duyuruda, Yaşar Fatih Karahan başkanlığında toplanan Kurul'un, politika faizinin yüzde 39,5'e 
indirilmesine karar verdiği bildirildi.
Kurulun ayrıca Merkez Bankası gecelik vadede borç verme faiz oranını yüzde 43,5’ten yüzde 42,5’e, gecelik vadede borçlanma faiz 
oranını ise yüzde 39’dan yüzde 38’e indirdiği belirtildi.

Kaynak: AA

➢ Sigara ve cep telefonunda ÖTV oranları yeniden belirlendi

Cumhurbaşkanlığı kararıyla sigara ve cep telefonlarında ÖTV oranları yeniden düzenlendi. Tütün ürünlerinde vergi oranı yüzde 45 
olurken, cep telefonlarında yüzde 25 ila yüzde 50 arasında değişen yeni oranlar belirlendi

Kaynak: Oksijen 



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ ZOREN – Santral Üretiminin Başlaması

Zorlu Doğal Elektrik Üretimi AŞ'nin Denizli, Sarayköy ilçesinde işletmekte olduğu 15 MWm/ 15MWe kurulu güce sahip 
Kızıldere 1 Jeotermal Enerji Santrali'ne entegre olarak kurulan 0,9867 MWm güneş enerji santralinin 23.10.2025 tarihinde 
Bakanlık resmi kabulünün yapılmasının ardından, ticari elektrik satışına başlamıştır. 

✓ LRSHO – Proje Yenilemesi

Loras Gayrimenkul ve Aydın Yatırım Grup ile gerçekleştirilen iş birliği kat karşılığı inşaat sözleşmesi aşamasına taşındı. 
244.060 m² büyüklüğündeki proje alanının %78,35'ine tekabül eden bölümler yeniden projelendirilecek.

✓ ALVES – Hisse Satışı 

Şirket ortaklarından Deniz Karamercan'ın sahip olduğu 9.640.000 adet pay, hisse başına 31,00 TL fiyatla satılacak.

✓ HDFGS – Skyalp Pay Alımı

Skyalp Finansal Teknolojiler'e ait (B) Grubu 1.066.541 adet halka kapalı payın 138 TL birim fiyattan Hedef Portföy Yönetimi 
A.Ş. Varlık Girişim Sermayesi Yatırım Fonu'na devri tamamlandı.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 0,54 değişim göstererek günü
10608,26 seviyesinden tamamladı. Güne yatay başlayan endekste
seans içerisinde de yön arayışı etkili oldu. Hacim 152,9 milyar TL ile
bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi. Endeks gün içerisinde en
yüksek 10678,40 seviyesini test ederken, en düşük 10563,90
seviyesine geriledi. Haftanın son işlem gününe başlarken yukarı yönlü
hareketlerin devam etmesi durumunda 10750 ve 10907 seviyeleri
direnç olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerde ise 10430 ve 10330
destek olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı dün yüzde 0,85 artışla günü
11691 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en
yüksek 11744 seviyesini görürken, en düşük 11547 seviyesine indi.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası
11750 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 11900 puan direnç olarak takip edilebilir. Olası
düşüşlerde ise 11450 puan destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,25 değişim ile
4115,81 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 4102,94 seviyesini görürken en yüksek 4144,44 seviyesine
ulaştı. Ons Altında bugün 4139,18 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4162,56 ve 4180,68 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4097,69 öncelikli destek
olurken 4079,57 ve 4056,19 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,1 değişim ile
1,1607 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1606 seviyesini görürken en yüksek 1,1624 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi'nde bugün 1,1618 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,163 ve 1,1636 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,16 öncelikli destek
olurken 1,1594 ve 1,1582 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* AKSA Katılım Endeksi’ne uygundur.
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,15              9,13% 58,55

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,21-              268,03% 206,50

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,50              37,26% 43,54

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,02              44,84% 19,38

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,62              -10,05% 38,50

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,79              4,11% 449,75

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,88              -9,73% 203,20

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,59              13,04% 98,55

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

AKBNK 17.10.2025 54,85 52,10 56,50

AKGRT 17.10.2025 6,30 5,98 6,50

AKSA 17.10.2025 12,16 11,55 12,60

ARMGD 17.10.2025 35,78 33,99 37,00

DEVA 17.10.2025 70,45 66,92 73,00




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6

